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— [HINK TANK

32 think tank (centro de conhecimento) entre os
melhores do mundo e lider na América Latina,
pelo 2020 Global Go To Think Tank Index Re-
port, elaborado pela Universidade da Pensilvania.

— NS

A Unica brasileira entre as instituicdes de ensino
mais influentes do mundo do Linkedin.

_ LIDER NO IGC/MEC

No topo do ranking nacional do indice Geral de
Cursos (IGC), com suas escolas ocupando as trés
primeiras posicdes.

— MELHORES CEOs

Apontada pela Revista Forbes como uma das
principais instituicées que formam os melhores
CEOs no Brasil

EXCELENCIA
FGV

Criada em 1944, a Fundacdo Getulio Vargas nas-
ceu com o objetivo de promover o desenvolvi-
mento sociocecondmico do Brasil por meio da
formacdo de administradores qualificados, nas
areas publica e privada.

Ao longo do tempo, a FGV ampliou a sua atua-
cdo para outras areas do conhecimento, como
Ciéncias Sociais, Direito, Economia, Historia, e,
mais recentemente, Matematica Aplicada, sendo
sempre reconhecida pela qualidade e exceléncia
ao produzir e difundir conhecimento.

A estrutura académica da FGV é composta por
Escolas e Institutos, com grande tradicdo e in-
tensa producéao intelectual:

FGV EAESP
Escola de Administracdo de Empresas de Sdo Paulo

FGV EBAPE
Escola Brasileira de Administracao Publica e de Empresas

FGV EPPG
Escola de Politicas Publicas e Governo

FGV EESP
Escola de Economia de Sao Paulo

FGV EPGE
Escola Brasileira de Economia e Financas

FGV Direito SP
Escola de Direito de Sao Paulo

FGV Direito Rio
Escola de Direito do Rio de Janeiro

FGV CPDQC

Escola de Ciéncias Sociais

FGV EMApP

Escola de Matematica Aplicada

FGV RI

Escola de Relagdes Internacionais
Projetos

Consultoria para organizacdes publicas e privadas
IDE

Instituto de Desenvolvimento Educacional
IBRE

Instituto Brasileiro de Economia




SOBRE Q CURSO

O mercado financeiro e o ambiente onde sao negociados os bens mo-
biliarios e imobiliarios, contando com varias opcoes de investimentos
para os compradores e vendedores. O MBA Executivo em Financas:
Investimentos e Risco ira prepara-lo para atuar com exceléncia no
mercado de capitais, seja na area de risco de institui¢cdes financeiras e
empresas ou que estejam envolvidos em operacdes com derivativos.
Vocé conhecera os fundamentos da gestdo de risco e da gestao dos
diversos tipos de ativos e carteiras, como fundos de investimento,
carteiras de acoes, renda fixa e Wealth Management.

Em um momento em que, no Brasil, a atividade bancaria e financeira
se sofistica, € fundamental o fortalecimento e desenvolvimento do
conhecimento em Financas e em Mercado de Capitais e, este curso,
colocara o aluno na fronteira do conhecimento entre a gestdao de
portfolio e a analise de risco.

OBJETIVOS DO CURSO

Neste curso, vocé ird adquirir conhecimentos que o possibilitardo:
Precificar agdes, titulos de renda fixa e derivativos;

Gerir diferentes tipos de carteira e fundo, com base em analises de
mercado fundamentadas em teorias de financas e em financas
comportamentais;

Avaliar o risco de instituicoes financeiras e ndo financeiras;

Construir operacdes financeiras com derivativos, para fins de hed-
ge ou ganho em aposta direcional;

Adquirir conhecimentos referentes a wealth management incluindo
a alocacao estratégica de ativos para o longo prazo.

A QUEM SE DESTINA

Profissionais do mercado financeiro e do setor financeiro de empre-
sas que buscam uma formacdo sdlida em financas. Profissionais de
diferentes areas de atuacdo que desejam adquirir ou ampliar seus co-
nhecimentos sobre a investimentos e avaliacao de riscos, visando co-
locacdo no mercado de capitais.
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COORDENACAO

Prof. Pedro Cavalcanti Gomes Ferreira
PhD (Universidade da Pensilvania)

PhD em Economia pela Universidade da Pensilvania,
Mestre e Bacharel em Economia pela PUC-RJ. E
professor da EPGE-FGV, Escola Brasileira de Econo-
mia e Financas, e diretor executivo do centro de es-
tudos FGV-Desenvolvimento & Crescimento.

Possui extensa publicacao em periodicos cientificos
nacionais e internacionais e em jornais como O Glo-
bo, Folha de Sao Paulo, O Estado de Sao Paulo e
Valor Econdmico, onde possui uma coluna mensal.

Criou e coordenou por 10 anos o Mestrado em Fi-
nangas e Economia Empresarial da EPGE-FGV e co-
ordena os MBAs de Financas Corporativa e Finan-
cas: Investimento e Risco, da FGV. Entre experién-
cias profissionais destacam-se: consultor do Banco
Mundial, Cepal, Ministerio da Fazenda, entre outras
instituicdes, e foi presidente e vice-presidente da
Sociedade Brasileira de Econometria.

CERTIFICACAO -

Os cursos de Pos-Graduacao Lato Sensu, MBA, nivel Especializacao da Fundacao Getulio Vargas
atendem as determinacdes da Resolucdo do CNE/CES n° 1 de 06/04/2018, do Conselho Nacio-
nal de Educacao e da Camara de Educacéao Superior.

Sera outorgado pela FGV, por meio da EPGE, o certificado de “Curso de Pds-Graduacao Lato Sen-
su, MBA Executivo em Financas: Investimentos e Risco, Nivel Especializacdo” aos participantes
que atenderem a todos os critérios de aprovacao estabelecidos no regulamento do curso.

Sobre a EPGE - Escola Brasileira de Economia e Financas

Nascida como Escola de Pos-Graduacao em Economia em 12 de dezembro de 1960, teve origem
no Centro de Aperfeicoamento de Economistas (CAE) criado pela Fundacao Getulio Vargas. Em
1966, iniciou sua primeira pos-graduacdo em nivel de Mestrado e, em 1974, foi criado o progra-
ma de Doutorado.

A EPGE é responsavel pela introducdo de rigor matematico e da sofisticacdo tedrica no ensino e
pesquisa de economia no Brasil, com impactos importantes na gestédo publica e privada no pais.

Por varios anos consecutivos, tem sido avaliada pela CAPES como o melhor programa de pos-
graduacao em Economia do Brasil, sendo que, atualmente, € o Uunico programa na area de cién-
cias sociais aplicadas com a nota maxima. A escola conta hoje com um seleto grupo de Ph.Ds
em regime de tempo integral, dedicados unicamente a pesquisa e ao ensino. A EPGE publica,
trimestralmente, a Revista Brasileira de Economia.

Recentemente a EPGE estabeleceu seu programa de graduacdo em economia e, no ultimo IGC
divulgado pelo MEC, foi considerada a melhor instituicdo de ensino do pais. E reconhecida co-
mo um dos maiores centros de ensino e pesquisa em economia do Brasil, publicando trimestral-
mente a Revista Brasileira de Economia (RBE), a mais antiga e prestigiada revista académica de
economia no Brasil.
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PROGRAMA E
CARGA HORARIA

MBA EXECUTIVO EM FINANCAS: INVESTIMENTOS E RISCO

01. Macroeconomia @ Financas INterNACIONAIS .iviiicimeeiivionirsisoiossssitsrasisinsiamsianionsssesmmsimimseseismenmnnnnes 24 h/a
02, (Contabilidadts RoalisedBalancos) srmmmmmmmmm————————————mes I |y
03, FIiNANCAS COFPOIAtIVAS oottt ittt st er et e srebt et e stes st sra s saes et s et st tees st esrs s sreb et einsrers e e 24 R/ @
0. EcHNOMBIIa FINANCRIN wmmmimramiisimamiviiaias v dase s misminaammemimmas | 24 hfa
05 Métodos QuantitatiVos: s SR TR e e ey 306 B2
06. Estatistica e Introducdao & Econometria dos MerCados ......cccociiiieeceiiice e, 36 R /@
07. Fundamentos de GeStE0 @ RISCOS ittt ee e ie et ees e es st ee et etearetsareie e s ere s s 24 N/ @
OB GErBHCIaNTONEO G RIBED. vuanssuuisisriss s s s e o e s  sss e aavissswaasss: (2R /@
DD DerVatiVos:| s R R e e e eraerans, 24 DA
TO. DEIIVALIVIOS 11 oo e es e ee s eseseeres s ese et s sesens s sas et s sas s sresereereseseseseseeresesesestss e sessssemresis s 24 D/ @
1. Gestdo de Investimentos e Renda Varidvel ... s 30 N/@
12 (OVESEHTIBNEOE iamm i i s i R L R s e s amneas. o4 h/a
18 RENAE FID cucamimemmiinmiismiiimaim it s, o8 N8
14, Topicos Avancados @M [NVESEIMENTOS ..ottt et iee et ete e et es ettt er et eeserteees e 36 D/ @
18 “Valoation: Anglise Fundamentalistd | soomsennsmenausssmaasmmmmmsmrsnamasimmarsmmms: 124 H/é

16 Valuation: Andlise Fundamentalista I wiunnsnamnuinnisiasinsiaiuimbeiiaiemannanams 24 h/a

—- 432 h/a

Carga Horaria Total
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DISCIPLINAS

1. Macroeconomia e Financgas Internacionais

Variaveis Macroecondmicas: Produto Interno Bruto (PIB), Inflacdo, etc. Mercado de Bens e Mercado
Monetario. Modelo de Oferta Agregada e Demanda Agregada. Mercado de Trabalho: Curva de Phil-
lips. Macroeconomia Aberta. Elementos de Politica Monetéaria. Elementos de Politica Fiscal. Avaliacdo
de Cenarios Macroecondmicos e Potenciais Impactos sobre Ativos.

2. Contabilidade e Analise de Balangos

Normas contabeis basicas e aplicacbes: ambiente contabil organizacional; vocabulario basico e me-
canica da contabilidade; questbes basicas envolvidas no desenho de um sistema de contabilidade.
Papel da contabilidade gerencial nas decistes de alocacao de recursos e na avaliacao de performan-
ce: analises vertical e horizontal; conceitos de analise absoluta e de analise relativa. Analise atraves
de indices ou coeficientes econdmico-financeiros: indices de estrutura, liquidez e rentabilidade; indi-
ces relacionados a divida onerosa e indices de prazo medio; ciclos da atividade: operacional e finan-
ceiro. Analise do capital de giro: capital circulante liquido; capital de giro proprio; Necessidade de
Capital de Giro (NCG) ou Investimento Operacional em Giro (I0G); saldo de tesouraria e overtrade e

3. Financas Corporativas

Valor presente liquido e decisbtes de investimento. Custo de capital: CAPM; Orcamento de capital e
risco. Decisoes financeiras e eficiéncia de mercado. Politica de dividendos e estrutura de capital: En-
dividamento; Dividendos; Impostos. Administragao de capital e gestdao de caixa.

4. Econometria Financeira

Estimacao e Testes: regressao linear multipla; Variaveis Dummy. Violacdes dos Pressupostos Basicos.
Processos Estocasticos e Séries Temporais: modelos univariados e multivariados, modelos ARCH/
GARCH, VAR, raiz unitaria e cointegracao.

5. Métodos Quantitativos

Funcoes; Sistemas de Equacdes Lineares; Limites, Tangentes e Derivadas; Regras de Derivacao; Re-
presentacdo Grafica de Fung¢des e suas Derivadas; Aplicagdes das Derivadas; Maximos e Minimos de
Funcdes de uma Variavel; Funcdes de mais de uma variavel; Derivadas Parciais, Otimizacdo Condici-
onada.
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DISCIPLINAS

6. Estatistica e Introdu¢cao a Econometria dos Mercados

Variaveis aleatorias e distribuictes de probabilidade. Valores esperados, media e variancia. Distribui-
coes: Normal, Qui-Quadrado, F e t de Student. Inferéncia Estatistica: amostragem aleatéria e distri-
buicdo da média da amostra. Aproximacdes de distribuicdes amostrais para amostras grandes. Esti-
mando a media da populacdo. Testes de hipotese e intervalos de confianca. Modelo de regressao li-
near simples.

7. Fundamentos de Gestdo de Riscos

Definicdo de riscos econdmicos e financeiros. Medidas do valor sob risco: risco em renda fixa, deriva-
tivos e portfolios. Previsdo de riscos e de correlagdes. Desenvolvimento e aplicagao de sistemas de
medi¢ao do valor sob risco. Risco de crédito. Sistemas de gerenciamento e controle de risco.

8. Gerenciamento de Risco

Value at Risk (VaR): conceito, modelos parametricos, modelos de simulacdo, VaR de instrumentos
nao lineares, VaR de titulos de renda fixa, problemas com VaR. Teoria dos Valores Extremos: Testes
de Stress, Backtesting: Kupiec e Christoffersen. Risco de credito e risco operacional. Gestao de risco
em fundos. Regulacao e Basileia Il e lll.

9. Derivativos |

Contratos a termo e a futuro. Swaps. Opc¢odes: agdes, indices, cambio e futuros. Método geral de
aprecamento de derivativos. Modelos estatisticos do comportamento dos precos das acdes. Modelo
de Black-Scholes e Aprecamento Risco-Neutro. Hedging de carteiras de derivativos. Opgdes exoticas
e dependentes do caminho.

10. Derivativos Il

Derivativos de Renda Fixa: definicoes basicas, modelos de taxa spot de um fator, modelos de taxa
spot de dois fatores. Derivativos de taxa de juros: HJM, modelo LIBOR e suas extenstes. Risco de
crédito e derivativos de crédito.
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DISCIPLINAS

11. Gestao de Investimentos e Renda Variavel

Eficiéencia de mercado e administracdao de carteiras. Carteira otima. Analise e avaliacao de perfor-
mance de carteiras: indices, analise de estilos e analise de atribuicdo, Fundos de investimento e Hed-
ge Funds. Estrategias de Administracao de Carteiras: estrategias passivas (buy and hold), portfolios
indexados (replicagcao total, amostragem estratificada, otimizagcdo quadratica, replicacado sintética),
erro de trajetoria (tracking error), estratégias ativas (market timing, stock picking, Asset Allocation).
Métodos de construcdo da matriz de covariancia. Modelos: Treynor Black, Black Litterman. Estratée-

12. Investimentos

Principais modelos de decisdo de portfolio em financas: Diversificacdo do Risco; Modelo de
Markowitz; Modelo CAPM; Modelos Multifatoriais; Modelo APT. Conceito de eficiéncia de mercado.
Possiveis anomalias e violagdes. Aplicagcdes no Brasil.

13. Renda Fixa

Principais titulos de renda fixa. Medidas de retorno e determinacao dos seus precos. Bootstrapping.
Estrutura a termo das taxas de juros: teorias da estrutura a termo, modelos de ajuste (interpolacao
linear, cubic spline, Nelson-Siegel e Svensson), interpretagdao econdmica dos movimentos, duracao e
convexidade, titulos com garantias, Floating Rate Notes, Mortgage-Backed Securities. Negociagcdes
de titulos no Brasil: formacao de preco e rentabilidade de titulos pré e pods-fixados.

14. Topicos Avancados em Investimentos

Financas Comportamentais: principios e implicacdes, mercados ineficientes (anomalias de mercado),
limites a arbitragem, Value Investing. Neurofinancas. Analise técnica classica: Dow, Elliot, Pivots, Fi-
bonacci. Forca de mercado. Ciclos e padrbes temporais. Analise de Tendéncias: breakouts, retrace-
ments, medias moveis. Analise grafica: barras, ponto-figura, candlestick, indicadores e osciladores,
surveys. Investidores Institucionais: Hegde Funds. Fundos de fundos, carteiras multi-managers, avali-
acdo de performance e futuro dos hedge funds apos a crise. Fundos de mercados emergentes.

15. Valuation: Analise Fundamentalista |

Principais instrumentos e metodologias utilizados para avaliacao de empresas. Metodologias de ava-
liacao por fluxo de caixa descontado: estimativa das taxas de desconto. Analise do desempenho his-
torico: projecao dos values drivers. Avaliacdo por multiplos. Relacdo com Fluxo de Caixa descontado.

16. Valuation: Analise Fundamentalista Il

Avaliacdo por opcoes reais. Estudos de casos: interpretacdo da avaliacdo. Avaliacdo de empresas
com multiplas unidades. Estrutura otima de capital, Fusdes e aquisicdes: gerador de valor.
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MODULOS
INTERNACIONAIS

A FGV e a STRONG possuem convénios com re-
nomadas instituicdes no exterior para oportuni-
dade de aprimoramento com Modulos Internacio-
nais de Extensdo de MBA e Pos.

Os principais objetivos desses cursos, sao:

s Desenvolver uma visao internacionalizada
de negocios.

¢ Ampliar o networking entre os participantes
qgue sdo estudantes da FGV e executivos de
empresas nacionais e multinacionais de todo
o Brasil.

* Proporcionar a troca de informag¢cdes com os
docentes, executivos americanos ou euro-
peus, adquirindo, com isso, uma formacao
académica internacional, além do acultura-
mento pessoal;

Sera outorgado pelas universidades internacio-
nais, em seus locais de origem, o certificado de
participacdo no modulo internacional respectivo;

A Fundacao Getulio Vargas fara o apostilamento
da participacdo no maodulo internacional cursado,
aos alunos que atenderem todos os critérios de
aprovacdao em ambos 0s cursos.

University of California - Irvine
Business and Management for
International Professionals

University of California -
Los Angeles
Global Marketing & Strategies

University of Chicago
Finance and Investment
Strategies

Chinese University of Hong Kong
China Business & Economic

Strategies for Managers

ISCTE -f_;. UL Centro Universitério'dle Lisboa
Gestao de Negodcios

Instituto Universitario de Lisboa

School of International Business E

and Entrepreneurship Stuttgart

Innovation and Entrepreneurship SCHOOL OF INTERMATIONAL
BUSINESS AND ENTREPRENEURSHIP

STEINBEIS UNIVERSITY
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